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Aktywnosé we wspdinej gospodarce coraz stabsza

Inwestorzy trzymajqg dystans takq postawe. To juz nie pierwszy raz,

Fonogemen‘r

kiedy rzadzacym udato sie wyciszy¢ burze

Dzisiejsze wzrosty eurodolara na , N~ . :
) ty garscig obietnic. Tym razem jednak rynki

K . ickiet | -
poczatku sesji europejskiej i ustanowienie szybko zdystansowaly sie do

nowego lokalnego szczytu na 1,3953 mogty zaszczepionego optymizmu. Sprzyjaé temu

swiadczyc, ze uczestnicy rynku  dobrze mogt fakt bliskosci weryfikacji niedzielnych

odebrali niedzielne spotkanie przywddcow o .,
zapowiedzi w postaci srodowego szczytu.

Unii Europejskiej. Mimo, ze oficjele nie iy . L.
I EUFOpe)sKie) ' ? ) ! Taka perspektywa mogta dzis sktoniC czesc

podjeli zadnej kluczowej decyzji skupiajac inwestoréw do realizacji zyskow w obawie,

sie bardziej na kwestiach dopracowywania . _ _ . VR
€ ) P 4 ze kolejne spotkanie moze przyniesC duze

szczegotow rynki z zadowoleniem przyjely rozczarowanie. Postawa ta nie jest niczym

Telefon: +48 (22) 898 83 80 fmcm@fmecm.pl Ul. Ptatowcowa 50 02-635 Warszawa

Przedstawione, w raporcie, poglady, oceny i wnioski s wyrazem osobistych pogladéw autoréw i nie majg charakteru rekomendacji autora lub serwisu www.fmem.pl do nabycia lub zbycia albo powstrzymania
sie od dokonania transakcji w odniesieniu do jakichkolwiek walut lub papieréw wartosciowych. Poglady te jak i inne tresci raportéw nie stanowig" lub "doradztwa" w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997r.
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754, z pdzn. zm.) Wylaczng odpowiedzialnos¢ za decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu lub z
wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor. Autorzy serwisu sg réwniez wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportéw. W szczegdlnosci zabronione jest kopiowanie,
przedrukowywanie, udostepnianie osobom trzecim i rozpowszechnianie raportéw w catosci lub we fragmentach bez zgody autordw serwisu.



Fonogemem

nieuzasadniona. Jak pokazujg wczesSniejsze

przykfady mocne zapowiedzi nie
przekfadaty sie pdzniej na rownie mocne i
zdecydowane dziatania. Tym razem moze
by¢ podobnie zwiaszcza, ze nadal istnieje
sporo niejasnosci i znakow zapytania na
jakie rozwigzanie ws. EFSF zdecydujg sie
politycy i czy prywatny
»~dobrowolnie” ugnie sie i zgodzi na wieksze

straty. W ten

sektor
klimat ostroznosci i
niepewnoS¢ o przyszios¢ bardzo dobrze
sie dzisiejsze dane marko.
indeksow PMI dla

sektordw przemystowego i ustugowego w

wpisaty

Mieszane odczyty

Niemczech i Francji zwiekszyly obawy o
odczyty dla catej Strefy Euro. Te zas wyszty
gorzej od prognoz, co $wiadczy o tym, ze

aktywnosS¢ we wspolnej gospodarce jest
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coraz stabsza. To zly prognostyk, ktory
przyczynit sie dzis do przeceny euro, ktdre
w potudnie kosztowato juz 1,3820 dolara.
Na szczescie dla wspdlnej waluty ten
poziom zdofal sie obroni¢. Pomogta jej w
tym informacja 0  nadzwyczajnym
posiedzeniu rzadu Wtoch dzis wieczorem.
Spekuluje sie, ze jest to efekt naciskow ze
strony Francji i Niemiec ws. dalszej
konsolidacji finanséw publicznych przez
Rzym. Pozytywny efekt tej informacji nie
byt jednak zbyt duzy i w miare zblizania sie
do konca sesji europejskiej kurs eurodolara
oscylowat wokot poziomu 1,3850. wiecej
optymizmu  pojawito sie wraz z
rozkrecaniem sie handlu zza oceanem.
Wtedy kurs pary USD/PLN dotart do

poziomu 1,3885.




S&P tym razem o ratingu Polski

Fonogemem

Poczatkowo spora zmienno$¢ na
rynku gtéwnej pary walutowej przetozyla
sie na rozchwianie notowan na krajowym
rynku. Poczatkowe spadki do poziomu 3,13
w przypadku USD/PLN i 4,36 na EUR/PLN
szybko zostaty odrobione z nawigzka. W
ciggu pierwszych kilku godzin sesji
europejskiej ztoty stracit sporo na wartosci,
pdzniej jednak w miare stabilizowania sie
gtéwnej pary oddech zlapata takze rodzima
waluta. Para USD/PLN przez zdecydowang
wiekszos¢  dnia  przemieszczata  sie
3,17. Druga

para za$ po spadku z okolic 4,3950

pomiedzy poziomami 3,15 -

oscylowata wokdt wartosci 4,37. Dzisiejsze

catkiem niezte zachowanie ziotego, mimo
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atmosfery niepewnosci co do sSrodowych
postanowien mozna poniekad ttumaczyc
zachowaniem warszawskiej gieldy, ktora
zyskiwata najmocniej posrod gtdwnych
pakietdw europejskich. Poza tym dzi$
pojawity sie kolejne wypowiedzi odnosnie
polskiej wiarygodnosci kredytowej. Tym
razem gtos zabrata agencja S&P twierdzac,
ze jesdli uda sie ograniczy¢ zadtuzenie to
jest szansa na podwyzszenie ratingu.
jednoczesnie,

Zastrzegla ze odwrotny

scenariusz moze zakonczy¢ sie jego

redukcja.
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